
Alpha Star 
Magazin

Nutzen Sie jetzt 1 Jahr lang reduzierte Kosten im Alpha Star 
Dividendenfonds für Ihr Investment (mehr auf Seite 3) 

Alpha Star Dividendenfonds
jetzt 12 Monate 1% günstiger

DIE ALPHA STAR-FONDS
SEPTEMBER 2019

Das Magazin für die Investition in den Deutschen Mittelstand          

Anhaltendes Wachstum     Seiten   2 - 3
5 Jahre Alpha Star Aktienfonds Seiten   4 - 5
Alpha Star Aktienfonds  Seiten   6 - 7
Alpha Star Dividendenfonds  Seiten   8 - 9
Aktie im Fokus: Berentzen-Gruppe AG Seiten   10

Marketingunterlage
 

Alpha Star

Alpha Star Aktienfonds     HAFX64 Alpha Star Dividendenfonds     HAFX8L

Rendite hoch

Risiko über
Durchschnitt

http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/


Wir sehen keine Rezession!

Klopft eine Rezession an die Tür? Das ist sicherlich eine der häufigsten 
Fragen von Börsianern in den letzten Wochen. Was wir wissen ist, dass 
die deutsche Wirtschaft im 2. Quartal 2019 um 0,1% geschrumpft ist. 
Wahrscheinlich wird auch das 3. Quartal leicht negativ ausfallen. Daher 
haben wir per Definition eine Rezession. Denn, von Rezession wird tech-
nisch dann gesprochen, wenn das Wirtschaftswachstum in zwei aufein-
anderfolgenden Quartalen negativ ist. 

Technisch ja, aber auch logisch, objektiv? Wir denken nicht. Denn, eigent-
lich sehen wir eine Seitwärtsbewegung auf hohem Niveau. Dabei dürfen 
wir nicht vergessen, dass das schwächere Wachstum nicht zuletzt zu gu-
ten Teilen durch die wichtige Automobilindustrie geprägt ist. Dies beein-
trächtigt auch vorgelagerte Branchen, wie z.B. die Zulieferer- oder Che-
mieindustrie, bei weitem aber nicht alle Unternehmen. 

Viele Unternehmen aus dem Mittelstand sind nach wie vor stark unter-
wegs. Das gilt insbesondere für Unternehmen aus strukturellen Wachs-
tumsbereichen wie Software, IT oder Technologie. Allein aus diesen 
Branchen entstammen 40% der Unternehmen in Alpha Star Aktienfonds. 
Hinzu kommen ebenso wenig zyklische Branchen wie Medizintechnik 
oder Konsum, die zusammen weitere 15% ausmachen. Mit 15% ist nicht 
zuletzt auch die Cashquote derzeit recht hoch. 

Auch aufgrund dieser Positionierung zeigten sich die Zahlen unserer be-
stehenden Depotunternehmen im 1. Halbjahr 2019 sehr robust. Die meis-
ten Unternehmen konnten die Umsätze weiter steigern (Aktienfonds: 
Ø +7,9%, Dividendenfonds: Ø +5,0). Im Dividendenfonds war zwar die 
durchschnittliche Wachstumsrate mit 5% etwas geringer als im Aktien-
fonds, dennoch konnten die Unternehmen des Dividendenfonds die Er-
gebnisse in etwa gleich stark und überproportional um rund 10% erhö-
hen. Die Rentabilitätssteigerung war damit im Dividendenfonds sogar 
höher.

Wir sind immer auf der Suche nach Möglichkeiten, die Depots der Alpha 
Star-Fonds weiter zu optimieren. Natürlich reagieren wir daher auch auf 
die Veränderungen des Umfeldes. So haben wir im Aktienfonds mit Ein-
hell Germany AG und EDAG AG im August zwei Titel verkauft. Wir glau-
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Quelle: ABC die Katze läuft im Schnee

Dieser Chart hat einen heftigen Active Title

ben zwar bei beiden Unternehmen nach wie vor an intakte Geschäftsmo-
delle und Wachstum in der Zukunft, sind aber der Auffassung, dass die 
Wertschöpfung und damit das Kurssteigerungspotenzial gegenüber den 
anderen Titeln etwas abfällt. Stattdessen haben wir mit LPKF Laser & 
Electronics AG den Weltmarktführer für Lasersystemen zur Materialbear-
beitung neu ins Portfolio aufgenommen. Das Unternehmen ist in einem 
vielversprechenden Zukunftsmarkt aktiv und technologisch führend. Zum 
Beispiel hat das Unternehmen als erstes eine Technologie zum Falten von 
Glas per Laserbearbeitung entwickelt, wie sie zum Beispiel bei faltbaren 
Displays verwendet werden kann. 

Auch im Dividendenfonds haben wir eine weitere Straffung vorgenom-
men. Während wir die Syzygy AG verkauft haben, wurden bestehende Titel 
aufgestockt und damit die Gewichtung auf Unternehmen mit einer höhe-
ren Wertschöpfung nochmals verstärkt. Unter anderem haben wir Anteile 
an der Berentzen AG aufgestockt, die wir in diesem Heft in der Rubrik 
„Aktie im Fokus“ auf Seite 10 vorstellen. 

Gleichzeitig haben die Anpassungen in den Depots dafür gesorgt, dass 
die Cashbestände in beiden Fonds über dem historischen Durchschnitt 
liegen. Diese werden wir nun in den kommenden Monaten reinvestieren, 
sofern sich gute Möglichkeiten ergeben. Dabei wird zum einen der ein 
oder andere bestehende Titel nachgekauft. Wir haben aber auch neue 
Titel im Visier, die im Zuge der Kursrückgänge der letzten Wochen wieder 
auf attraktive Niveaus zurückgekommen sind – ganz im Sinne unserer 
langfristig angelegten antizyklischen Strategie. 
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Sie haben eine Idee oder Anmerkung, die uns dabei hilft das neue 
Alpha Star-Magazin zu verbessern? Dann freuen wir uns auf Ihre 
Nachricht z.B. per E-Mail an info@alpha-star-aktienfonds.de .

Fondsentwicklung
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Umstrukturierungen in Alpha 
Star-Depots basieren auf dem 
Ziel einer höheren Wertschöp-
fung 
 
LPKF Laser & Electronics AG 
neu im Depot
 
Technologie für faltbares Glas 
(faltbare Displays)

Änderung der Gewichtungen im 
Dividendenfonds mit Fokus auf 
höhere Wertschöpfung
 
Berentzen AG aufgestockt
(Unternehmensprofil: Seite 10)
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die Chance starker Dividenden-
aktien.

Sie investieren in Aktien und 
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5 Jahre Alpha Star Aktienfonds

Am 02.09.2014 startete der Alpha Star Aktienfonds 
und setzte in den darauffolgenden Jahren die er-
folgreiche Entwicklung fort, die bereits das Vor-
gängerprodukt, der Alpha Star Aktienclub, seit 2006 
begonnen hatte. In den vergangenen 5 Jahren wies 
der Alpha Star Aktienfonds eine Rendite von rund 
70,0% auf und übertraf dabei nicht nur die Rendite 
von Vergleichsindizes wie DAX oder SDAX deutlich, 
sondern etablierte sich auch in der Spitzengruppe 
der Fonds für kleine Unternehmen in Deutschland. 

Je länger eine Historie einer Anlagestrategie ist, 
desto aussagekräftiger werden die Ergebnisse. Mit 
einer Historie von 5 Jahren zeigt sich nach unserer 
Auffassung sehr deutlich, dass Investitionen in qua-
litativ hochwertige Unternehmen aus dem Deut-
schen Mittelstand sehr wertschöpfend und vielver-
sprechend sind. Nimmt man die achtjährige Historie 
des Alpha Star Aktienclubs von 2006-2014 hinzu, 
dann wird diese Aussage nochmals dicker unter-
strichen. 

Langfristig denken
Über einen langen Zeitraum hinweg spielt der Faktor 
Glück eine immer geringe Rolle. Während der Alpha 
Star Aktienfonds zwar in einer guten Börsenphase 
startete, hat er inzwischen mit dem Jahr 2018 und 
dem ersten Halbjahr 2019 auch eine Phase hinter 
sich gebracht, die keinesfalls als leicht einzuschät-
zen ist. Schwache Jahre wird es immer wieder ge-
ben, aber eine solche Phase unmittelbar danach 
weitgehend wieder auszugleichen, zeigt die Stärke 
einer Strategie. Der Alpha Star Aktienfonds liegt in 
2019 mit einer sehr guten Renditeentwicklung vorn 
und in Schlagdistanz zu den bisherigen Höchstkurs-
en. Das ist nicht selbstverständlich.

Interessant ist die Betrachtung der Entstehung der 
Renditen, um zu verstehen, warum eine Strategie 
langfristig sinnvoll und wertstiftend ist. Kern der 
Strategie in den Alpha Star-Fonds ist es, auf Unter-
nehmen zu setzen, die qualitativ hochwertig hin-
sichtlich ihrem Geschäftsmodell und ihrem Manage-
ment sind. Vor allem setzen wir dabei darauf, dass 
diese Unternehmen ihre Potenziale über einen lang-

Kolumne

fristigen Zeitraum entfalten. Diese Zeit geben wir 
den Unternehmen im Alpha Star Aktienfonds. So 
sind 19 der 23 Unternehmen (82%) im Alpha Star 
Aktienfonds bereits seit mehr als drei Jahren Be-
standteil des Alpha Star-Depots. 6 der 23 Titel 
(26%) sind sogar von Beginn an im Depot. 

Diese langfristige Betrachtung und die damit ein-
hergehende Möglichkeit für die Unternehmen ihre 
Qualität zu entfalten, ist eine wesentliche Kompo-
nente des Erfolgs des Alpha Star Aktienfonds. Es 
geht uns nicht darum von Monat zu Monat die Indi-
zes zu schlagen und auf kurzfristige Sicht höhere 
Renditen zu erzielen. Das ist nicht Sinn und Zweck 
des Investierens, so wie wir es verstehen. Sinn und 
Zweck ist der klare Fokus des Fondsmanagements 
auf die Depotunternehmen. Das ist ein riesiger Un-
terschied in der Sichtweise, der einen wesentlichen 
Unterschied ausmacht. 

Weniger Verluste als Kernelement der Überrendite
Wenn wir rein die Entwicklung der Monatsrenditen 
betrachten, dann ist das Ergebnis auf den ersten 
Blick nicht sonderlich beeindruckend. Nur in 63% 
aller Monate hat der Alpha Star Aktienfonds eine 
bessere Rendite als der DAX erreicht. Dennoch kam 
über die 5 Jahre ein Renditeunterschied von fast 
50% zu Stande! Es ist auch nicht einmal die Anzahl 
der besonders starken Monate, die den Unterschied 
ausmachen. Der DAX wies in den vergangenen 5 
Jahren 10 Monate auf, in denen eine Monatsrendite 
von über 5% erreicht wurden. Im Alpha Star Aktien-
fonds waren es gerade einmal 5 Monate. 

Der Unterschied liegt in den schlechten Phasen. Die 
alten Börsenweisheit „Rendite wird in schwachen 
Phasen gemacht.“ zeigt hier ihre volle Stärke. So 
hat der DAX in den letzten 5 Jahren 49% der Mona-
te mit negativen Renditen beendet und dabei ziem-
lich genau den statistischen Erwartungswert von 
50% getroffen. Im Alpha Star Aktienfonds lag die 
Zahl der negativen Monate nur bei 35% und damit 
signifikant besser. Der Großteil der Renditediffe-
renz wurde also nicht durch atemberaubend hohe 
Gewinne erzielt, sondern durch weniger Verluste. 

http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/


Quelle: ABC die Katze läuft im Schnee

Dieser Chart hat einen heftigen Active Title

Seite 5DIE ALPHA STAR-FONDS

Dies ist in unseren Augen der Kern einer nachhaltig 
erfolgreichen Anlagestrategie und unseres Denkens 
über Aktien und Börse. 

Verluste begrenzen, Gewinne laufen lassen
Die zweite Frage, die sich unmittelbar daraufhin 
stellt, ist die nach der Herkunft der niedrigen Anzahl 
an negativen Monatsrenditen im Vergleich zum Ge-
samtmarkt, die sich über 5 Jahre zu einer deutlich-
en Überrendite kumuliert haben. Auch hier kommt 
wieder der strategische Ansatz der Ausnutzung ei-
ner langfristigen Wertschöpfung zum Tragen. Im All-
gemeinen spricht man hierbei von „Verluste begren-
zen, Gewinne laufen lassen“.  

Im Alpha Star Aktienfonds zeigt auch die Transak-
tionshistorie, dass es nicht so sehr darauf an-
kommt, wie oft man bei einer Entscheidung richtig 
lag, sondern wie deutlich der Ausschlag war, wenn 
man in einer Einschätzung richtig oder falsch lag. 
Im Alpha Star Aktienfonds wurden nur 58% aller 
Transaktionen in den vergangenen 5 Jahren mit 
einem positiven Resultat beendet. Das ist, wie bei 
den Renditen bereits gesehen, keine Zahl, die un-
mittelbar beeindruckend erscheint. 

Zwar macht bereits diese kleine Verschiebung ober-
halb der 50%-Marke bereits einen wesentlichen Fak-
tor aus. Noch entscheidender ist jedoch die Größe 
der Gewinne und Verluste. Nur 11% aller Transak-

tionen wurden mit einem Minus von -20% bis -30% 
beendet. Es musste nie ein Verlust höher als 30% 
mit einer Position realisiert werden. Auf der 
anderen Seite wurden die meisten Transaktionen 
mit einem Gewinn von über 100% beendet. Fast jede 
fünfte Aktie konnte also mit einem Gewinn im 
dreistelligen Prozentbereich veräußert werden! 

Die häufig hoch positiven Ergebnisse im Verhältnis 
zu wenig geringen negativen Ergebnissen machen 
den deutlichen Renditeunterschied aus. Quelle die-
ser Zahlen ist wiederum das Setzen auf hohe Quali-
tät bei den Unternehmen und die langfristige Denk-
weise beim Investieren. Qualität und Zeit sind die 
Faktoren, die Aktieninvestoren am meisten in die 
Karten spielen. 

Fazit
Für erfolgreiches Investieren ist nicht die Anzahl der 
Gewinner und Verlierer entscheidend, sondern de-
ren Signifikanz. Ziel ist es, die Verlierer nicht zu 
stark ins Gewicht fallen und die Gewinner ihre volle 
Stärke entfalten zu lassen. Um das zu erreichen, ist 
es zum einen notwendig langfristig zu denken und 
zum anderen auf qualitativ hochwertige Unterneh-
men zu setzen. Dieser Ansatz hat im Alpha Star 
Aktienfonds in den vergangenen fünf Jahren hervor-
ragend funktioniert und zu einer deutlichen Über-
rendite geführt. Auch in den kommenden Jahren 
wird diese Strategie genauso fortgeführt werden. 
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Quelle: “Euro area yield curves”, Europäische Zentralbank, 24.7.2017
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Depotstatistiken

Alpha Star Aktien
 Chart seit Auflage: 2.9.2014 bis 31.08.20191
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Substanz-Zuwachs stärker als Kurszuwachs 
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Stand: 31.08.2019, Die Portfoliozusammensetzung 
kann sich zwischenzeitlich geändert haben.
 

Branchenverteilung des Alpha Star Aktienfonds1

28,0% Software/IT
22,1% Maschinenbau
11,2% Technologie
  9,2% Medizintechnik
  7,4% Bauindustrie
  5,7% Konsumgüter
  2,2%    Telekommunikation
14,4% Cash
 

Stand: 31.08.2019, Die Portfoliozusammensetzung 
kann sich zwischenzeitlich geändert haben.
 
 

24h Live-Depot:    www.alpha-star-aktienfonds.de/depot/     

Renditen auf dieser Seite werden inkl. aller ausgeschütteten Dividenden dargestellt. Alle auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden bereits abgezogen.
Alle Transaktionen des Depots werden erst nach kompletten Abschluss des Kaufs oder Verkaufs im Depot dargestellt.

38,1%
-47,0%

2G Energy AG A0HL8N 30.05.2016 18,93 33,50 82,2%
Allgeier SE 508630 16.07.2015 18,46 20,70 17,0%
B+S Banksysteme AG 126215 20.11.2017 4,57 2,20 -51,8%
Berentzen AG 520160 27.09.2016 7,15 6,06 -15,2%
CeoTronics AG 540740 27.10.2017 2,47 1,92 -21,5%
Dr. Hönle AG 515710 02.10.2014 34,34 48,00 44,7%
Eckert & Ziegler AG 565970 23.06.2015 33,05 161,20 398,7%
ecotel communication AG 585434 07.10.2015 8,14 6,85 -15,8%
Fabasoft AG 922985 29.01.2018 13,54 17,40 31,1%
innotec TSS AG 540510 10.10.2014 15,45 9,80 -27,6%
IVU AG 744850 09.10.2014 2,91 9,24 217,7%
Koenig & Bauer AG 719350 18.11.2016 49,09 31,22 -33,3%
KSB AG Vz. 629203 10.11.2017 421,38 272,00 -33,6%
LPKF Laser & Electronics AG 645000 07.08.2019 7,72 8,66 12,1%
LS Telcom AG 575440 09.10.2014 6,75 7,05 4,6%
M.A.X. Automation SE 658090 08.10.2014 5,81 3,77 -32,4%
Mensch und Maschine Software SE 658080 03.01.2017 13,34 27,60 116,6%
Nynomic AG A0MSN1 14.09.2016 14,28 16,25 13,8%
Renk AG 785000 18.11.2016 107,71 102,00 -1,2%
Rosenbauer AG 892502 12.07.2018 48,52 39,50 -16,7%
Schloss Wachenheim AG 722900 05.12.2014 16,16 15,85 3,5%
secunet Security Networks AG 727650 15.04.2019 104,73 113,50 10,0%
STO SE 727413 18.10.2017 113,80 93,50 -12,6%
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Wertentwicklung gegenüber dem DAX & SDAX
 

2017 Alpha Star Dividendenfonds
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Historische Wertentwicklung bis 31.08.20191,2
 

Die Netto-Preisentwicklung entspricht einer Anlage, bei welcher ein 
Anleger zu Beginn einen Ausgabeaufschlag i.H.v. 5% gezahlt hat.
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Renditen auf dieser Seite werden inkl. aller 
ausgeschütteten Dividenden dargestellt. Alle auf 
Fondsebene anfallenden Kosten wurden bereits 
abgezogen.
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Quelle: ABC die Katze läuft im SchneeQuelle: ABC die Katze läuft im Schnee

Dieser Chart hat einen heftigen Active Title

Depot 24h LIVE

Fondsname     DWB Alpha Star Aktien
WKN            HAFX64

Gründe für die Alpha Star-Fonds
Vorteile auf einem Blick
 Zugang zu qualitativ hochwertigen Unternehmen 
des deutschen Mittelstands: 
Mittelstandsunternehmen zeichnen sich durch 
Wachstums- und Substanzstärke aus
Gleichgerichtete Interessen:
Mitglieder des Anlageausschusses sind privat 
signifikant selbst in den Fonds investiert
Langfistiger Investmentansatz: 
Es wird weder kurzfristig spekuliert, noch in andere 
Anlagen außer Aktien investiert

Transparenz als Kernelement: 
Direkter Zugang zum Fondsmanagement und 
umfassende Berichterstattung an Anleger
Fonds täglich handelbar: 
Keine Mindesthaltedauer
Keine Kauf- und Verkaufskosten bei Depot-
eröffnung über Alpha Star Management GmbH
www.alpha-star-aktienfonds.de/ebase/

Alpha Star Dividenden
HAFX8L

ALPHA STAR AKTIENFONDS

6,41%
-5,98%

Dividendenfonds-Volumen seit Auflage in €

5 Mio.

4 Mio.

3 Mio.

2 Mio.

1 Mio.

0 Mio.
20.10.2017 31.08.2019

3,8 Mio. €4,2 Mio. €

Dividendenfonds-Depot
 

Depotwert                            WKN     Kaufdatum   Kaufkurs    Kurs       Gesamtrendite

Stand: 31.08.2019, Die Portfoliozus-
ammensetzung kann sich zwischen-
zeitlich geändert haben.
 

24h Live-Depot:   www.alpha-star-aktienfonds.de/depot-dividenden/

Branchenverteilung des Alpha Star Dividenden1

16,2% Immobilien
12,6% Bauindustrie
12,1% Konsumgüter
11,0% Software / IT 
  8,7% Medizintechnik
  7,6% Energie
  6,8% Dienstleistungen 
  5,2%    Fahrzeugbau
  4,7% Logistik
  3,2% Technologie
  3,1% Medien
  8,7%   Cash

 

Renditen auf dieser Seite werden inkl. aller ausgeschütteten Dividenden dargestellt. Alle auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden bereits abgezogen.
Alle Transaktionen des Depots werden erst nach kompletten Abschluss des Kaufs oder Verkaufs im Depot dargestellt.

Amadeus Fire AG 509310 23.10.2017 94,10 108,00 20,3%
Berentzen AG 520160 06.07.2018 6,72 6,06 -9,8%
Doccheck AG A1A6WE 23.10.2017 9,55 8,40 -4,8%
Dt. Grundstücksauktionen AG 553340 23.10.2017 16,76 16,50 7,2%
Eckert & Ziegler AG 565970 28.11.2018 67,18 161,20 144,4%
Edel SE & Co. KGaA 564950 08.03.2018 3,00 1,65 -45,1%
Envitec Biogas AG A0MVLS 20.09.2018 7,17 11,10 56,3%
Eurokai GmbH & Co. KGaA 570653 23.10.2017 40,39 32,30 -13,6%
Fabasoft AG 922985 19.02.2019 16,05 17,40 10,1%
Fortec Elektronik AG 577410 13.07.2018 20,48 19,75 0,3%
Geratherm Medical AG 549562 17.04.2018 11,11 8,00 -22,8%
innotec TSS AG 540510 23.10.2017 15,75 9,80 -31,0%
Leifheit AG 546450 23.10.2017 24,46 20,55 -9,7%
Noratis AG A2E4MK 13.12.2017 21,00 20,90 11,1%
Rosenbauer AG 892502 20.05.2019 42,00 39,50 -3,8%
STO SE & Co. KGaA 727413 23.10.2017 111,21 93,50 -10,1%
VIB Vermögen AG 245751 23.10.2017 23,14 26,50 18,8%
Villeroy & Boch AG 765723 23.10.2017 16,47 12,75 -14,9%

Wieso ist das Volumen im August 2019 gesunken?
Damit wir die Alpha Star Dividendenstrategie vor 
2 Jahren starten konnten, hat vor allem ein einziger 
Unterstützer das nötige Startvolumen für den 
Fonds aufgebracht.

 
Nachdem der Fonds nun auf eigenen Beinen steht, 
hat dieser Unterstützer nach Plan einen Teil dieses 
Investments neu allokiert. Ein weiterer Teil bleibt 
weiterhin in der Dividendenstrategie investiert.

http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
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250 Jahre Tradition 
mit innovativen
Spirituosen

Modernes System für 
frisch gepressten 

Orangensaft

Trendiges Portfolio an
alkoholfreien Getränken

Quelle: ABC die Katze läuft im SchneeQuelle: ABC die Katze läuft im Schnee

Dieser Chart hat einen heftigen Active Title

Depot 24h LIVE Branchenverteilung des Alpha Star Dividenden1

19,0% Immobilien
18,8% Dienstleistungen
15,9% Bauindustrie
14,5% Konsumgüter
  7,4% Energie
  7,2% Software / IT
  6,8% Logistik
  3,8% Technologie
  3,7% Telekom / Medien
  2,9% Cash

Dividendenfonds-Volumen seit Auflage in €

5 Mio.

4 Mio.

3 Mio.

2 Mio.

1 Mio.

0 Mio.
20.10.2017 31.12.2017

 3,8 Mio. €4,1 Mio. €

APG | SGA AG A0B7X3 23.10.2017 340,47 378,98 11,31%
Burkhalter Holding AG A1WZP3 23.10.2017 103,11 103,32 0,20%
Carlo Gavazzi AG 869279 23.10.2017 297,21 299,88 0,90%
Alstria Office REIT AG A0LD2U 23.10.2017 12,25 12,47 1,72%
Amadeus Fire AG 509310 23.10.2017 77,99 75,85 -2,74%
bet-at-home.com AG A0DNAY 23.10.2017 122,60 101,05 -17,58%
Bijou Brigitte AG 522950 23.10.2017 53,81 51,33 -4,60%
Capital Stage AG 609500 23.10.2017 6,36 6,40 0,63%
CENIT AG 540710 23.10.2017 20,96 21,20 1,17%
CEWE Stiftung & Co. KGaA 540390 23.10.2017 80,21 79,47 -0,93%
Deutsche Euroshop AG 748020 23.10.2017 31,45 32,02 1,82%
Doccheck AG A1A6WE 23.10.2017 9,97 9,76 -2,09%
Dt. Grundstücksauktionen AG 553340 23.10.2017 16,86 16,07 -4,74%
EDAG AG A143NB 23.10.2017 13,84 14,73 6,42%
Eurokai GmbH & Co. KGaA 570653 23.10.2017 43,54 43,50 -0,09%
Freenet AG A0Z2ZZ 23.10.2017 28,45 31,68 11,34%
Hamborner REIT AG 601300 23.10.2017 9,15 9,65 5,46%
innotec TSS AG 540510 23.10.2017 16,94 16,61 -1,92%
Leifheit AG 546450 23.10.2017 30,77 27,08 -11,99%
MVV Energie AG A0H52F 23.10.2017 23,51 24,40 3,75%Österreichische Post AG

A0JML5 23.10.2017 37,79 37,97 0,47%
STO SE 727413 23.10.2017 130,86 124,10 -5,17%
Syzygy AG 510480 23.10.2017 11,01 12,13 10,11%
VIB Vermögen AG 245751 23.10.2017 21,33 21,37 0,15%
Villeroy & Boch AG 765723 23.10.2017 19,70 19,77 0,36%

1,72%

-2,74%

1,88%

-1,26%

19,63%
-0,87%

Aktie im Fokus

Seite 10

Berentzen-Gruppe AG
 WKN  520160

ISIN  DE0005201602

Mitarbeiter 495

Börsenwert  58 Mio. €

Zentrale Haselünne

Berentzen ist einer der bekanntesten Getränkehersteller in Deutschland, 

vor allem für Spirituosen. Das Produktsortiment umfasst jedoch auch 

alkoholfreie Getränke wie Mineralwasser aus eigenen Brunnen oder 

Limonaden und andere Erfrischungsgetränke. Zudem ist das Unter-

nehmen als Systemanbieter für frischgepresste Fruchtsäfte aktiv. 

Innovative Getränke schaffen 
Wachstumspotenzial

2012  2018

Umsatz         operativer Gewinn

147,7
162,2

in Mio. € in Mio. €

DIE ALPHA STAR-FONDS

Berentzen hat vor einiger Zeit 
damit begonnen, seine Ausrichtung 
auf hochwertige Markenprodukten 
noch stärker zu fokussieren. Im 
Zuge dessen hat das Unternehmen 
bereits bis heute mehrere innova-
tive Produkte im Bereich der alko-
holischen und alkoholfreien Geträn-
ke auf den Markt gebracht. Ein 

Beispiel ist das erfolgreiche Mate-
Getränk MioMio, dass nunmehr seit 
vier Jahren Wachstumsraten ober-
halb der 30%-Marke erreicht. Die 
Fokussierung auf eigene, hoch-
wertige Produkte trägt dazu bei, 
dass die Wertschöpfung des Unter-
nehmens steigt. Dies sollte den 
Effekt einer steigenden Rentabilität 
nach sich ziehen. 
 

6,
34

-4
,5

7

http://www.alphastar-aktienclub.de/
http://www.alphastar-aktienclub.de/
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Quelle der Renditeangaben: Hauck & Aufhäuser via https://www.hauck-aufhaeuser.com

1 Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung!
2 Erläuterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger möchte für 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag 
von 5,00% muss er dafür 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene 
anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. 
Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfällt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden ab und kann künftig Änderung unterworfen 
sein. Aussagen zur Besteuerung stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Jedem Anleger wird deshalb empfohlen, sich über seinen 
Steuerberater hinsichtlich seiner persönlichen steuerlichen Behandlung bei einer Anlage in diesen Fonds beraten zu lassen.

Hinweis: Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage. Es dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine Empfehlungen zum Kauf 
oder Verkauf von Fondsanteile dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche 
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte) getroffen werden, die auch die allein maßgeblichen Vertrags-
bedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.alpha-star-aktienfonds.de erhältlich. Aufgezeigte Wert-
entwicklungen aus der Vergangenheit lassen nicht zwingend Schlüsse auf zukünftige Entwicklungen zu. Sofern Aussagen über Renditen, 
Kursgewinne oder sonstige Vermögenszuwächse in diesem Dokument getätigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, für deren 
Eintritt wir keine Haftung übernehmen. Trotz sorgfältiger Erstellung dieses Dokuments wird keine Haftung für Vollständigkeit, Zuverlässig-
keit oder Genauigkeit der Informationen übernommen. Dies gilt insbesondere für rechtliche und steuerliche Komponenten der Darstellung.

 

Risikohinweise
 Prognoserisiko
Die Anlageentscheidungen basieren auf Markt- und Konjunktur-
erwartungen sowie auf Kursprognosen, deren Eintritt ungewiss 
ist.

Markt- und Kursrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hängt 
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmärkte ab, die von 
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den 
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den 
jeweiligen Ländern beeinflusst wird. Sind an den internationalen 
Börsen Kursrückgänge zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein 
Fonds entziehen können. Das Marktrisiko kann umso größer 
werden, je spezieller der Anlageschwerpunkt des Fonds ist, da 
damit regelmäßig der Verzicht auf eine breite Streuung des 
Risikos verbunden ist.

Konzentrationsrisiko
Risiken können dadurch entstehen, dass eine Konzentration der 
Anlage in bestimmte Vermögensgegenstände oder Märkte 
erfolgt.

Performance-Risiko
Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer 
dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt werden. 

 

 

 

Währungsrisiko
Der Fonds kann in Wertpapiere anlegen, die auf örtliche 
Währungen lauten, und er kann Barmittel in solchen Währungen 
halten. Demgemäß haben die Wertschwankungen solcher 
Währungen gegenüber dem Euro eine entsprechende Auswirkung 
auf den Wert des Fonds in Euro. Schließlich können bei 
Engagements in Währungen außerhalb des Euros auch 
Währungsverluste entstehen, darüber hinaus besteht bei diesen 
Anlagen ein sogenanntes Transferrisiko. 

Steueränderungsrisiko
Die steuerlichen Rahmenbedingungen können sich durch 
Gesetzesänderungen/Änderungen in der Verwaltungspraxis 
künftig anders darstellen.  

Liquiditätsrisiko
DIe Anlage in Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung birgt 
größere Liquiditätsrisiken als eine Anlage in Stadardwerte

Weitere Informationen zu den mit dem Fonds in Verbindung 
stehenden Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt: 
www.alpha-star-aktienfonds.de/go/verkaufsprospekt

 

 

Hinweise zu Angaben in diesem Magazin
 

Risikohinweise

Konditionen beider Fonds

Ausgabeaufschlag   bis zu 5,00% 
 

Vertriebsvergütung   0,9% p.a.

Verwaltungsvergütung  0,3% p.a.

Verwahrstellenvergütung  0,1% p.a.

Managementvergütung  0,8% p.a.

Erfolgsabhängige Vergütung  10%  (ewige Highwatermark)

 

DIE ALPHA STAR-FONDS

0% über www.alpha-star-aktienfonds.de/ebase

V.i.S.d.P.: Gero Gode
Herausgabe im September 2019
 

Impressum Alpha Star Management GmbH
Konrad-Adenauer-Allee 7
86150 Augsburg
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Die Alpha Star-Fonds
 

Alpha Star Aktienfonds   WKN: HAFX64

 

 

 

    Name        Alpha Star Aktien     

    WKN          HAFX64 

    Art          Aktienfonds

    Start          2.9.2014

Gero Gode Geschäftsführer
 
Alpha Star Management GmbH
Konrad-Adenauer-Allee 7
86150 Augsburg
 
gg@alpha-star-aktienfonds.de
0821-2070 954-0

Fragen zu den Alpha Star-Fonds?

20709545

Alpha Star Dividendenfonds WKN: HAFX8L

 

 

 

Ihr Aktienfonds zur Vermehrung 
Ihres Vermögens investiert in die 
Perlen des deutschen Mittelstands.

Ihr Fonds für passives Einkommen 
schüttet 4x im Jahr jeweils ca. 1% 
der erzielten Dividenden aus.

    Name        Alpha Star Dividenden   

    WKN          HAFX8L

    Art          Aktienfonds

    Start          20.10.2017

Alpha Star sind Aktienfonds mit 
einer Value Investing-Strategie.

Investiert wird ausschließlich in den 
deutschen Mittelstand in die jeweils 
20 bis 30 besten Unternehmen.

Anleger des Alpha Star Aktienfonds 
erhalten direkten Zugriff auf das 
Wachstum bzw. die Dividenden der 
deutschen Mittelstandsunternehmen.

Depot Flex

Kaufen Sie die Alpha Star-Fonds und über 6.000 
weitere Aktienfonds mit unserem günstigen 
Alpha Star-Depot bei ebase.

www.alpha-star-aktienfonds.de/ebase

0% Ausgabeaufschlag
0€  Ordergebühren

Aktien aus Deutschland, Österreich 
und Schweiz bieten Investments in 
einem politisch stabilen und 
bekannten Umfeld.

Kleine Unternehmen aus dem 
Mittelstand lassen sich bis ins Detail
durchleuchten und weisen höhere 
Potenziale auf als große Konzerne.

Mittelständische Unternehmen 
fokussieren sich auf die Marktführung
in kleinen aber wachstumsstarken 
Bereichen eines Marktes.

Das Fondsmanagement setzt 
ausschließlich auf langfristigen 
Wertzuwachs stabiler Unternehmen.

KOSTENSENKUNG

1%
100% AUTOMATISCHBEI JEDER BANKBIS 31.8.2020


