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Nachdem in den vergangenen Monaten vor allem
kleinere Unternehmen kursseitig nicht vom Fleck
kamen, gerieten in den letzten beiden Monaten
auch die grof3en Werte bzw. Indizes unter Druck.
Allein im August und September verloren der DAX
6,4 % und der SDAX 6,3 %. Damit zeigt sich ein-
mal mehr das bekannte Muster, dass Anleger zu-
nachst weniger liquide Anlagesegmente wie z. B.
Aktien kleinerer Unternehmen meiden, bevor die
liquiden Segmente unter Druck geraten.

Auch wenn dieses Muster immer wieder zu be-
obachten ist, ist dieses Verhalten aus unserer
Sicht nicht rational. Vielmehr hat dieses Phano-
men unserer Meinung nach vor allem portfolio-
politische Hintergriinde. Denn rational betrachtet
haben Nebenwerte in den letzten Monaten nur an
Attraktivitat gewonnen. Dies sollte vor allem fiir
Deutschland gelten, denn hierzulande finden sich
vor allem grofde Unternehmen aus klassischen
Industriebranchen wie dem Automobilsektor,
dem Maschinen- und Anlagenbau oder der Che-
mie.

Das sind genau die Branchen, die im Zweifelsfall
von einer konjunkturellen Abschwachung beson-
ders betroffen sind. Dennoch haben sich die Indi-
zes mit diesen Titeln im Jahr 2023 bisher recht
gut entwickelt. Vor dem Hintergrund der noch
nicht absehbaren Folgen der starken Zinserho-
hungen fiir die Konjunktur erscheint dies ambi-
tioniert.

Auf der anderen Seite sind Nebenwerte oft
deutlich weniger abhangig von den allgemei-
nen Konjunkturzyklen. Dies gilt insbesondere
fiir viele Titel in den Alpha Star Fonds. Wir kon-
nen nicht oft genug betonen, dass dies am bes-
ten durch die Tatsache bewiesen wird, dass die
Titel im Alpha Star Aktienfonds im ersten Halb-
jahr 2023 im Durchschnitt um 15 % sowohl
beim Umsatz als auch beim Ergebnis zugelegt
haben. Von einer konjunkturellen Abkiihlung ist
bei den meisten Unternehmen wenig zu spu-
ren.

Allerdings ist die Nachfrage nach Aktien kleiner-
er Unternehmen in den letzten Monaten suk-
zessive zurlickgegangen. Entsprechend gering
war die Kaufaktivitat am Markt. So reichten
schon kleine Verkaufe aus, um die Kurse nach
unten zu driicken, auch wenn es dafiir keinen
fundamentalen Grund gab. Wie ausgetrocknet
der Markt flir Nebenwerte teilweise ist, zeigen
vereinzelte Gegenreaktionen der Aktien auf
positive Nachrichten. So konnte unser Depot-
wert Eckert & Ziegler im September einen Grof3-
auftrag eines Pharmaunternehmens vermel-
den, was die Aktie sprunghaft um 8 % nach
oben trieb, wahrend die Indizes den Tag tiefrot
beendeten. Auch ein angekiindigtes Aktienrtick-
kaufprogramm von Amadeus Fire l0ste ahn-
liche Kursreaktionen aus.
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Was wir damit sagen wollen, ist, dass positive
Nachrichten auch schnell dazu fiihren konnen,
dass sich der Kauferstreik auflost. An den Bewer-
tungen der Unternehmen sollte es jedenfalls
nicht mehr liegen. Denn inzwischen sind die Kur-
se so weit korrigiert, dass unsere Depotwerte
deutlich unter ihren historischen Bewertungen
notieren. Dies gilt fir die Aktien beider Fonds.

Dass wir von positiven Nachrichten (iberrascht
werden, ist bei qualitativ hochwertigen Unter-
nehmen, wie sie in den Alpha Star Fonds zu fin-
den sind, zumindest wahrscheinlicher. Ab Ende
Oktober werden die ersten Unternehmen ihre
Zahlen fiir das dritte Quartal vorlegen. Dann wird
sich zeigen, ob die gute operative Entwicklung
anhalt. Sollte dies der Fall sein, sehen wir gute
Chancen, dass sich der Kauferstreik bei dem ei-
nen oder anderen Unternehmen auflost.

In den Alpha Star Fonds haben wir jedenfalls im
Sinne unseres antizyklischen Ansatzes bereits im
September begonnen, die tieferen Kurse fiir erste
Aufstockungen zu nutzen. Je langer die Korrektur
dauert und je starker sie ausfallt, desto konse-
quenter werden wir diesen Weg weitergehen, so
wie wir es in den vergangenen Korrekturen er-
folgreich getan haben. Denn eines ist auch klar:
Irgendwann werden die Kaufer an die Aktien-
markte zurlickkehren, auch wenn niemand weil},
wann das sein wird. Wenn es so weit ist, wollen
wir positioniert sein und unsere aktuellen Cash-
quoten von 14 % (Aktienfonds) und 13 % (Europa-
fonds) deutlich reduziert haben.

Fonds-Advisor
auf Tour

Die meiste Zeit verbringen unsere Fonds-
Advisor und Analysten direkt mit den Zahlen
von Unternehmen oder bei Unternehmens-
besuchen, um einen intensiven Einblick in
deren Arbeit zu erhalten.

Doch die Arbeit am Unternehmen erfordert
auch die Seite der Investoren. Ist die Alpha Star-
Strategie weiterhin verstandlich? Besteht wei-
terhin Klarheit tiber den Auswahlprozess von
Beteiligungen? Solche Fragen besprachen Felix
Gode und Marko GraBRmann in den vergangenen
Wochen auf Veranstaltungen mit Anlagexperten
aus ganz Deutschland.

Es freut uns ebenso zu sehen, dass zuletzt das
Interesse am Alpha Star Europa gestiegen ist.
Dies splirte unser Team in den Gesprachen
deutlich.

Mehr aktuelle Einblicke erhalten Sie unter:
linkedin.com/company/alpha-star-fonds/

{3 Alpha Star
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Mit Netzwerk-
effekten zum
Anlageerfolg

Kern der Alpha Star Anlagestrategie ist es, Unter-
nehmen mit klaren und nachhaltigen Wettbe-
werbsvorteilen zu identifizieren. Je langer es ei-
nem Unternehmen gelingt, die Konkurrenz auf
Distanz zu halten, desto groRer sind die Chancen,
mit diesen Unternehmen Uberrenditen zu erzie-
len, von denen Aktionare und Fondsanleger pro-
fitieren. Voraussetzung dafiir ist, dass ein Schutz-
graben, der sprichwortliche ,,Moat®, um das Un-
ternehmen existiert. Netzwerkeffekte konnen ei-
nen solchen machtigen Wettbewerbsvorteil dar-
stellen und den Investoren langfristig wertvolle
Vorteile bieten. Es lohnt sich daher, dieses Thema
naher zu beleuchten und ein Verstandnis fur die
Bedeutung von Netzwerkeffekten fiir Investoren
zu entwickeln.

Netzwerkeffekte verstehen

Netzwerkeffekte kdnnen in mindestens zwei ver-
schiedenen Formen auftreten: als direkte und als
indirekte Netzwerkeffekte. Von direkten Netz-
werkeffekten spricht man, wenn der Wert eines
Produktes oder einer Dienstleistung mit der An-
zahl der direkt miteinander interagierenden Nut-
zer steigt. Je mehr Nutzer einer Plattform beitre-
ten, desto groRer ist das Potenzial flir soziale Ver-
bindungen, Kommunikation und Transaktionen.
Dies verbessert die gesamte Nutzererfahrung und
den Wert. Beispiele hierfiir sind soziale Medien
wie Facebook oder Messaging-Anwendungen wie
WhatsApp. Wenn lhre Freunde damit kommuni-
zieren, werden Sie es wahrscheinlich auch tun.

Dieser Effekt ist auch als Metcalfe-Gesetz bekannt
und besagt, dass der Wert eines Netzwerks nicht
nur von seiner Grofte abhangt, sondern auch vom
Potenzial fiir Interaktion und Konnektivitat zwi-
schen seinen Teilnehmern. Mathematisch ausge-
druickt, steigt der Wert des Netzwerks mit jedem
zusatzlichen Nutzer nicht linear, sondern expo-
nentiell.

Marko GraBmann, CFA
Alpha Star Fonds-Advisor

s
o
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Indirekte oder zweiseitige Netzwerkeffekte treten
auf, wenn der Wert eines Produkts oder einer
Dienstleistung aus der Interaktion zwischen zwei
verschiedenen Nutzergruppen entsteht. Bei-
spielsweise florieren Handelsplattformen durch
die Verbindung von Handlern (Verkaufern) und
Verbrauchern (Kaufern). Je mehr Handler ihre
Produkte und Dienstleistungen anbieten, desto
attraktiver wird es fiir Kaufer, sich zu beteiligen
und umgekehrt. Die Online-Plattform Ebay oder
der Amazon Marketplace sind Beispiele fiir zwei-
seitige Netzwerkeffekte, aber auch Kreditkarten-
anbieter wie Mastercard und Visa stellen ein Netz-
werk dar, das fiir Kreditkartennutzer umso wert-
voller wird, je mehr Geschafte sich diesem Zah-
lungssystem anschlieflen (und umgekehrt). Diese
wechselseitige Abhangigkeit zwischen den bei-
den Seiten des Netzwerks schafft einen sich
selbst verstarkenden Kreislauf.

Was sind die Vorteile dieser Effekte?
Unternehmen, die Netzwerkeffekte nutzen, pro-
fitieren von mehreren Vorteilen, die sie flir uns als
langfristige Investition attraktiv machen:

1) Wettbewerbsvorteil: Netzwerkeffekte stellen
eine Markteintrittsbarriere dar, da potenzielle
Konkurrenten vor der Herausforderung stehen,
Nutzer von etablierten Netzwerken abzuwerben.
Je grofler und gefestigter ein Netzwerk ist, desto
schwieriger wird es flir Wettbewerber, seine Gro-
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Re und Nutzerbasis zu reproduzieren, was die
Marktposition des Unternehmens festigt und es
vor potenziellen Bedrohungen schiitzt.

2) Skalierungspotenzial: Netzwerkeffekte ermog-
lichen exponentielles Wachstum. Mit wachsender
Nutzerbasis sinken die Kosten pro Nutzer, wo-
durch Unternehmen Skaleneffekte erzielen kon-
nen. Diese Skalierbarkeit erhoht die Profitabilitat
weiter und bietet eine solide Basis fiir nachhal-
tiges Wachstum.

3) Sehr loyale Kunden- und Nutzerbasis:
Netzwerkeffekte erzeugen eine Loyalitat, bei der
die Nutzer aufgrund des Wertes des Netzwerks
und der Kosten flir den Neuaufbau von Verbin-
dungen zogern, zu einem konkurrierenden Ange-
bot zu wechseln. Dies flihrt zu einer hoheren Kun-
denbindung, geringeren Kosten fiir die Kunden-
akquisition und einem hoheren langfristigen Kun-
denwert, dem so genannten Customer Lifetime
Value, was letztlich die Rentabilitdt und die Ren-
dite flir die Aktionare erhoht.

Der letzte Punkt ist besonders wichtig. Die Platt-
formnutzer mussen einen klaren und messbaren
Nutzen in der Nutzung der Plattform sehen, um
diese dauerhaft zu besuchen - z. B. weil dies der
bevorzugte Weg ist, einen Gebrauchtwagen zu
kaufen, eine Immobilie zu suchen oder einen neu-
en Job zu finden. Solange dies der Fall ist, werden
Anbieter bereit sein, fiir den Zugang zu dieser Kun-
dengruppe zu zahlen.

In diesem Zusammenhang zeigt das Internet ein-
mal mehr seine disruptive Kraft. Friiher waren die
klassischen Medien, insbesondere die Zeitungen,
der bevorzugte Weg, um Anbieter und Kunden von
Kleinanzeigen zu erreichen. Diesen Zugang zum
Kunden haben diese Medien langst verloren und
damit auch die Moglichkeit der Monetarisierung.
Im Gegenzug haben sich lokale Internet-Markt-
platze fiir genau diese Kleinanzeigen, die so ge-
nannten Online Classifieds, rasant entwickelt. So-
bald die zugrundeliegenden Netzwerkeffekte ihre
volle Wirkung entfalten, bildet sich innerhalb kiirz-
ester Zeit ein dominanter Anbieter heraus, derin

der Regel den GroRteil des Marktes kontrolliert
und nur wenig Platz fiir einen zweiten oder gar
dritten Herausforderer lasst. Mit unserer Vorliebe
fiir Investitionen in Monopole bieten sich diese
Geschaftsmodelle an.

Alpha Star Unternehmen

profitieren von Netzwerkeffekten

Mit gleich mehreren Unternehmen im Alpha Star
Aktien- und Europafonds profitieren Fondsanle-
ger direkt von der Kraft der Netzwerkeffekte. So
ist Scout24 seit Mai 2023 ein Kerninvestment des
Aktienfonds. Scout24 betreibt mit ImmoScout24
das dominierende Immobilienportal in Deutsch-
land. Mit knapp 300.000 Immobilienanzeigen auf
der Plattform ist Scout24 etwa doppelt so grof®
wie der nachste Wettbewerber.

Obwohl Immobilienpreise und Transaktionsvo-
lumen in Deutschland derzeit riicklaufig sind,
wachst Scout24 dynamisch mit einem Umsatz-
plus von 12 % bei einer operativen Gewinnmarge
von 60 %. Wenige Kilometer 6stlich betreibt die
polnische Grupa Pracuj das dominierende On-
line-Stellenportal pracuj.pl (Marktanteil ca. 70 %),
vergleichbar mit der deutschen Jobborse Indeed.
Aufgrund des Fachkraftemangels, der nicht nur
ein deutsches Phanomen ist, wuchs der Umsatz
im Jahr 2022 um fast 30 % bei einer operativen
Gewinnmarge von 50 %. Alpha Star ist bereits seit
Auflage des Europafonds im Oktober 2022 in Gru-
pa Pracuj investiert.

Fazit

Netzwerkeffekte dienen als starker Burggraben,
der das Wachstum und die Profitabilitat eines
Unternehmens langfristig vorantreiben kann. Die
daraus resultierende starke Marktposition ermog-
licht es Investoren, Uberrenditen zu erzielen und
zum langfristigen Anlageerfolg beizutragen. Letzt-
endlich ist jedoch die Fahigkeit eines Unterneh-
mens entscheidend, die Vorteile dieser Effekte
(z.B. eine loyale Kundenbasis und Skalierungspo-
tenziale) zu nutzen, um das Netzwerk langfristig
optimal zu monetarisieren. Sowohlim Alpha Star
Aktienfonds als auch im Alpha Star Europafonds
sind wir in verschiedene Unternehmen mit Netz-
werkeffekten investiert.
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Baltic Classifieds Group (BCG):
Digitales Monopol im Baltikum
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Warum entwickeln sich einige
wenige Firmen viel besser als die
meisten anderen und warum stei-
gen deren Aktien unaufhorlich
weiter?

Im Monopol Macht Rendite Pod-
cast beleuchten Yannic, Lucas und
Marko in welche Unternehmen sie
vornehmlich investieren und wa-
rum. Eine gewichtige Rolle spielen
dabei Monopole, also Firmen die ihren
Markt, meist eine attraktive Nische do-
minieren und die Konkurrenz weitge-
hend ausgeschalten haben. Diese Firmen
sind weitaus profitabler, generieren hohe
Cash Flows und wachsen tiberdurchschnit-
tlich. Uber diese Unternehmen héren Sie
im Podcast.



Wie Laser die Medizin
revolutionieren: Ein Blick auf
fuhrende Innovationen

Laser-Technologie stellt nicht nur fiir die Industrie eine bedeutende
Innovation dar, sondern revolutioniert auch die Medizin durch weniger
invasive und effektivere Behandlungsmethoden.

Bei der kontinuierlichen Suche nach effektiveren
und weniger invasiven medizinischen Behand-
lungen spielt die Laser-Technologie eine zuneh-
mend wichtige Rolle. Stellen Sie sich vor, Sie
konnten einen chirurgischen Eingriff ohne Schnitt
und Naht durchfiihren oder schmerzfreie Losung-
en fur dermatologische Probleme finden. Klingt
utopisch? Keineswegs.

Von der industriellen Anwendung
zur medizinischen Losung

Die Entwicklung von Laser-Technologie hat seit
den 1960er Jahren einen langen Weg zurlickge-
legt. Urspriinglich in der Industrie eingesetzt, um
Materialien wie Stahl prazise zu schneiden, hat
sich die Anwendung von Lasern rasch auf den
medizinischen Bereich ausgedehnt. In den letz-
ten vier Jahrzehnten ist diese Technologie zu ei-
nem unverzichtbaren Instrument in der modern-
en Medizin geworden.

Laut Marktforschung wird der weltweite Markt fiir
medizinische Laser bis 2025 auf Giber 12 Milliar-
den US-Dollar geschatzt. Diese beeindruckende
Zahl unterstreicht die wachsende Bedeutung und
Vielfaltigkeit der Anwendungen von Lasern im
Gesundheitswesen.

Die Allround-Experten: Innovation
und Diversifikation in der medizinischen
Laser-Technologie

Der Bedarf an praziseren und weniger invasiven
Behandlungsoptionen in der Medizin ist enorm.

{2 Alpha star

Hier kommt EL.EN ins Spiel. Mit Giber 40 Jahren
Erfahrung bietet EL.EN Laser-Losungen, die so-
wohlindustrielle als auch medizinische Anfor-
derungen erfiillen. Ihre Expertise reicht von
Lasern, die stark genug sind, um Stahl zu
schneiden, bis hin zu eben solchen, die in der
Lage sind, Hautverunreinigungen zu beseitigen
und Fettgewebe abzubauen.

EL.ENs Tochterunternehmen wie ASALASER,
DEKA und Quanta System haben spezialisierte
Laserprodukte fiir Anwendungen wie Dermato-
logie, Chirurgie und sogar Veterinarmedizin
entwickelt. Ein Beispiel ist EcholLaser von
ELESTA, ein integriertes Laser-Ultraschall-
System, das sowohl zur Diagnose als auch zur
Behandlung von gutartigen und bosartigen
Lasionen eingesetzt werden kann, oft ohne die
Notwendigkeit einer Vollnarkose.

Die Moglichkeiten der medizinischen Laser-
Technologie scheinen nahezu grenzenlos, und
Unternehmen wie EL.EN stehen an vorderster
Front dieser Innovation. Stellen Sie sich eine
Zukunft vor, in der Behandlungen weniger
schmerzhaft und kompliziert sind, und in der
die Technologie aus der industriellen Fertigung
dazu beitragt, Leben zu retten und die Lebens-
qualitat zu verbessern. Diese Zukunft ist kein
ferner Traum mehr, sondern eine

Realitat, die bereits heute Form
annimmt.

Autor: Alexander Pischel
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Stand: 30.09.2023, Die Portfolio-

Aktienfonds—Depot zusammensetzung kann sich

zwischenzeitlich gedandert haben.

Depotwert WKN Kaufdatum Kaufkurs Kurs Gesamtrendite*
2G Energy AG AOHLSN 30.05.2016 10,34 23,80 130,2%
Amadeus Fire AG 509310 30.09.2019 128,28 110,80 -13,6%
Atoss Software AG 510440 08.11.2019 99,05 193,80 95,7%
Eckert & Ziegler AG 565970 23.06.2015 48,10 31,34 -34,8%
Envitec Biogas AG AOMVLS 05.06.2023 40,68 36,70 -9,8%
EQS Group AG 549416 05.02.2020 18,56 27,00 45,5%
Fabasoft AG 922985 29.01.2019 24,68 18,05 -26,9%
Frequentis AG A2PHG5 03.02.2021 27,08 28,10 3,8%
Inficon Holding AG 588714 01.03.2022 997,17 1082,48 8,6%
IVU AG 744850 09.10.2014 11,38 13,46 18,3%
Masch. Bert. Hermle AG 605283 23.11.2020 270,88 223,00 -17,7%
Mensch & Maschine SE 658080 03.01.2017 35,99 45,60 26,7%
Nexus AG 522090 10.05.2022 50,95 51,00 0,1%
PSI Software AG A0Z1JH 07.02.2022 28,78 24,20 -15,9%
PVA Tepla AG 746100 25.03.2020 17,84 15,27 -14,4%
Scout24 SE A12DM8 10.05.2023 58,05 64,98 11,9%
secunet Security Networks AG 727650 15.04.2019 214,48 199,60 -6,9%
VAT Group AG A2AGGY 24.02.2022 303,19 329,29 8,6%

24h Live-Depot: www.alpha-star-aktienfonds.de/depot/

*Bei Renditen auf dieser Seite wurden bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten abgezogen.
Alle Transaktionen des Depots werden erst nach kompletten Abschluss des Kaufs oder Verkaufs im Depot dargestellt.
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Depotstatistiken

WKN Stand: 30.09.2023, Die Portfolio-

Alpha Star Europa I A3DQGM zusammensetzung kann sich

zwischenzeitlich geandert haben.

Depotwert WKN Kaufdatum Kaufkurs  Kurs Gesamtrendite*
Baltic Classifieds Group A3CTL3 28.11.2022 1,69 2,21 30,9%
Big Technologies A3CVRU  29.11.2022 2,93 2,42 -17,3%
Bytes Technology Group ~ A2QKSG 28.11.2022 4,78 5,78 21,0%
Calnex Solutions A2QEGT 28.11.2022 1,66 1,36 -18,1%
Eckert & Ziegler 565970 29.11.2022 44,10 32,96 -25,3%
ELl.LEn A3CWAH  04.07.2023 10,81 8,82 -18,4%
Entersoft A12CJW 30.11.2022 4,25 5,60 31,8%
Envitec AOMVLS 29.11.2022 46,59 37,70 -19,1%
Epsilon Net A12CJS 28.11.2022 6,98 9,42 35,0%
Fabasoft 922985 28.11.2022 21,09 18,05 -14,4%
Games Workshop 900512 28.11.2022 87,64 122,54  39,8%
Grupa Pracuj A3C8LG 28.11.2022 10,20 12,56 23,1%
Integrafin Holdings A2JEG4 28.11.2022 3,24 2,71 -16,3%
Livechat Software A111R3 30.11.2022 25,12 30,72 22,3%
Medistim AOD9B1 29.11.2022 23,34 18,78 -19,6%
MIPS A2DNT6 28.11.2022 34,73 32,03 -7,8%
VAT Group A2AGGY 29.11.2022 266,20 343,23 28,9%
Revenio 805985 02.08.2023 23,82 20,66 -13,3%

24h Live-Depot: www.alpha-star-aktienfonds.de/depot-europa/

*Bei Renditen auf dieser Seite wurden bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten abgezogen.
Alle Transaktionen des Depots werden erst nach kompletten Abschluss des Kaufs oder Verkaufs im Depot dargestellt.

Europafonds-Volumen seit Auflage in €

Nachfrage nach
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Risikohinweise

Risikohinweise

Prognoserisiko Wéihrungsrisiko' _ _ o
Die Anlageentscheidungen basieren auf Markt- und Konjunktur- Der Fonds kann in Wertpapiere anleggn, d'.e auf ortliche
erwartungen sowie auf Kursprognosen, deren Eintritt ungewiss Wahrungen lauten, und er kann Barmittel in solchen
ist. Wahrungen halten. DemgemaR haben die Wertschwan-

kungen solcher Wahrungen gegeniiber dem Euro eine

Markt- und Kursrisiko entsprechende Auswirkung auf den Wert des Fonds in Euro.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt  schlieRlich kénnen bei Engagements in Wahrungen

insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmdrkte ab, die von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Sind an den internationalen Borsen

auRerhalb des Euros auch Wahrungsverluste entstehen,
dartiber hinaus besteht bei diesen Anlagen ein sogenanntes
Transferrisiko.

Kursriickgange zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein Fonds Steuerénderungsrisiko

entziehen kénnen. Das Marktrisiko kann umso groRer werden, je  Die steuerlichen Rahmenbedingungen kdnnen sich durch
spezieller der Anlageschwerpunkt des Fonds ist, da damitregel- ~ Gesetzesanderungen/Anderungen in der Verwaltungspraxis
maRig der Verzicht auf eine breite Streuung des Risikos verbun- kilnftig anders darstellen.

denist. Liquiditatsrisiko

Konzentrationsrisiko Dle Anlage in Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung birgt

Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentrationder ~ &rofere Liquiditétsrisiken als eine Anlage in Stadardwerte
Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Mérkte erfolgt.  weitere Informationen zu den mit dem Fonds in Verbindung
Performance-Risiko stehenden Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt:

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer www.alpha-star-aktienfonds.de/go/verkaufsprospekt

dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt werden.

Hinweise zu Angaben in diesem Magazin

Quelle der Renditeangaben: Hauck & Aufhduser via https://www.hauck-aufhaeuser.com

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung!

Erlduterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger mochte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabe-
aufschlag von 5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf
Fonds-ebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf
Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nurim 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Die steuerliche Behandlung hdngt von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderung unter-
worfen sein. Aussagen zur Besteuerung stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Jedem Anleger wird deshalb empfohlen,
sich Uber seinen Steuerberater hinsichtlich seiner persénlichen steuerlichen Behandlung bei einer Anlage in diesen Fonds beraten
zu lassen.

Hinweis: Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage. Es dient ausschlieRlich Informationszwecken und stellt keine Empfehlungen
zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteile dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufs-
unterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte) getroffen werden, die auch die
allein mafRgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.alphastar.de
erhaltlich. Aufgezeigte Wert-entwicklungen aus der Vergangenheit lassen nicht zwingend Schliisse auf zukiinftige Entwicklungen
zu. Sofern Aussagen liber Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwachse in diesem Dokument getétigt werden, stellen
diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung tibernehmen. Trotz sorgfaltiger Erstellung dieses Dokuments
wird keine Haftung fiir Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit oder Genauigkeit der Informationen tibernommen. Dies gilt insbesondere
fiir rechtliche und steuerliche Komponenten der Darstellung.

Impressum Alpha Star Management GmbH
V.i.S.d.P..  Gero Gode Ludwigstralle 1
Herausgabe im Oktober 2023 86150 Augsburg

Konditionen aller Alpha Star Fonds

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% Verwahrstellenverglitung 0,06% p.a.
Vertriebsvergiitung 0,9% p.a. Managementvergutung 0,8% p.a.
Verwaltungsvergiitung 0,22% p.a. Erfolgsabhdngige Vergilitung 10% (ewige Highwatermark)
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Aktienfonds fiir Innovation im Mittelstand:

» &>

Alpha Star Aktien
Aktienfonds fiir Wachstum WKN
im Deutschen Mittelstand HAFX64

=
Alpha Star Europa
Aktienfonds fiir Innovation WKN
und Wachstum in Europa A3DQGM

Fragen zu den Alpha Star-Fonds?

Justin Kennard

Ansprechpartner fiir Vermittler,
Berater und Vertriebspartner

jk@alphastar-fonds.de
0821-2070 954-11

Alpha Star Management GmbH
LudwigstralRe 1
86150 Augsburg

Alpha Star Strategie

%

High Conviction Portfolios
mit maximal 20 Einzeltiteln

Return on Invested Capital
als zentrale Kennzahl:
Alpha Star:>20% | DAX:<10%

Reines Aktiendepot (keine Derivate
oder sonstige Hedging-Instrumente)

100 Mio. - 5 Mrd. € Marktkapitalisierung
der Depotunternehmen (Small Caps)

Langfristige Beteiligungen
(kein Market-Timing)

Makro-okonomische Einfliisse werden
auf Unternehmensebene bewertet
(keine Marktprognosen)

Robuster und wiederholbarer
Investmentprozess nutzt
Schwankungen als Chance

Gero Gode Geschiftsfiihrer

Ansprechpartner fiir
Privatkunden & Unternehmer

gg@alphastar.de
0821-2070 954-0

www.alphastar.de



